INTERNATIONAL EQUITY MARKETS, FlI
N° Registro CNMV: 5360

Informe Trimestral del Primer Trimestre 2022

Gestora: 1) FINLETIC CAPITAL SGIIC SA. Depositario: BANCO INVERSIS, S.A. Auditor: BDO Auditores,
S.L.P.

Grupo Gestora: Grupo Depositario: BANCA MARCH Rating Depositario: ND

El presente informe, junto con los ultimos informes periddicos, se encuentran disponibles por medios telematicos
en www.finletic.com.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las |IC gestionadas en:

Direccién
CL. Miguel Angel, 21, 6° Planta
28010 - Madrid

Correo Electrénico
iic@finletic.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencién al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmyv.es).

INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 26/04/2019

1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 6 en una escalade 1 a7

Descripcion general

Politica de inversion: El fondo invertird mas del 50% del patrimonio en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no
(méaximo 30% no armonizadas) del grupo o no de la Gestora. Se invierte, directa o indirectamente a través de IIC, un
minimo del 75% de la exposicién total en renta variable, si bien en condiciones normales de mercado la exposicion en
renta variable estara entre el 85%-95%.

El resto de la exposicion total se alcanzara, directa o indirectamente a través de |IC, en renta fija pablica y/o privada
(incluyendo depdsitos e instrumentos de mercado monetario cotizados o no, que sean liquidos). No existira

predeterminacion en cuanto a porcentajes, emisiones o emisores, duracion media de la cartera, sectores, capitalizacion,
divisa, pais ni mercado.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposiciéon total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.




[Divisa de denominacién  EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,22 -0,54 -0,22 -0,49

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 1.869.204,45 1.847.849,04
N° de Participes 123 122
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

10

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 27.016 14,4534
2021 27.721 15,0017
2020 6.896 11,6491
2019 3.256 11,1305
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,07 0,00 0,07 0,07 0,00 0,07 patrimonio
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 Ano t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -3,65 -3,65 9,01 1,33 6,15 28,78 4,66

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,66 03-02-2022 -2,66 03-02-2022
Rentabilidad maxima (%) 2,46 16-03-2022 2,46 16-03-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : : . .
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 15,24 15,24 12,30 9,03 7,83 10,77 26,06

Ibex-35 24,95 24,95 18,15 16,21 13,98 16,22 34,16

Letra Tesoro 1 afio 0,38 0,38 0,20 0,75 0,12 0,39 0,41

BENCHMARK

INTERNATIONAL 14,83 14,83 11,25 8,64 7,50 9,94 25,50

EQUITY

VaR histérico del

L 9,06 9,06 8,98 9,52 9,91 8,98 11,45
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,13 0,13 0,14 0,14 0,14 0,56 0,66 0,78

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Euro 0 0 0,00
Renta Variable Internacional 26.515 124 -3,65
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 26.515 124 -3,65

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

Importe

% sobre
patrimonio

% sobre

Importe . .
patrimonio




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 26.773 99,10 27.352 98,67
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 26.773 99,10 27.352 98,67
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 363 1,34 430 1,55
(+/-) RESTO -120 -0,44 -61 -0,22
TOTAL PATRIMONIO 27.016 100,00 % 27.721 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

27.721
1,10
0,00
-3,75
-3,65
0,00
0,00
0,00
-0,04
0,00
0,00
-3,61
0,00
0,00
-0,10
-0,07
-0,02
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
27.016

25.515
-0,34
0,00
8,53
8,73
0,00
0,00
0,00
0,19
0,00
0,00
8,54
0,00
0,00
-0,19
-0,08
-0,02
-0,01
0,00
-0,09
0,00
0,00
0,00
0,00
27.721

27.721
1,10
0,00
-3,75
-3,65
0,00
0,00
0,00
-0,04
0,00
0,00
-3,61
0,00
0,00
-0,10
-0,07
-0,02
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
27.016

-413,09
0,00
-143,29
-141,16
0,00
0,00
0,00
-119,83
0,00
0,00
-141,63
0,00
0,00
-47,06
-3,68
-3,68
-12,32
-1,25
-100,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 7 99,09 3! 98,67
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 26.773 99,09 27.352 98,67
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 26.773 99,09 27.352 98,67

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

FONDOS NV FONDOS NV
EUROPA: 13.13% 3 EMERGENTE:
1284%
_FONDOS NV
ASIA775% FONDOS RENTA

TESORERIA: VARIABLE
no0% 09,10%

LIauIDEzZ: 0.80%

FONDOS NV
NORTEAIER:

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S|

z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XXX [X|X|[X[X]|X[X]|X




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

A cierre del mes de marzo el fondo mantenia un participe con posicion significativa del 64,52%.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO

a. Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados

Comienzo complicado del afio en términos de mercados financieros, golpeados en primera instancia por las presiones
inflacionistas y mas tarde por la invasion de Ucrania.

Empezando por lo mas notorio, que es la guerra en el este de Europa, el impacto de la misma ha sido demoledor en
términos sociales por lo que representa en los tiempos actuales, pero esto no ha terminado de verse reflejado, con
recurrencia en los mercados y la economia. Tras una primera reaccion de panico en todas las clases de activos, cada una
con su comportamiento propio, la “normalizacion” de tal situacion por el paso del tiempo, han hecho que las bolsas
recuperaran gran parte de las caidas acumuladas a lo largo de todo el trimestre.

Las materias primas han tenido un comportamiento que, dentro de la tendencia alcista de varios meses por culpa de las
disrupciones de oferta, se ha visto acrecentado por la guerra. El més visible de todos es el petréleo, ante la importancia de
Rusia en el tablero de produccion, habiéndose temido que la escalada fuera mas alla de los 140 ddlares el barril, por las
consecuencias que eso tendria sobre la economia mundial. Pero también el oro se ha visto favorecido por su condicién de
refugio (lo mismo que el délar), mientras que otras como las minerales o agricolas “sufren” el que Rusia y Ucrania sean
dos de los mayores productores.

El otro apartado de interés, con mayor consistencia, es el relativo a la inflacion. Los indicadores de esta variable, ya sean
IPC o de precios industriales, han seguido registrando niveles muy elevados, en mdltiples casos en maximos multianuales,
cuando no historicos. Este patron de comportamiento ha obligado a la intervencion de los bancos centrales, los cuales han




abandonado el discurso de la inflacion rapidamente transitoria, en favor de declaraciones y politicas claramente
restrictivas. Y no solo eso, ya ha dado comienzo lo que parece ser un ciclo claramente alcista en materia de tipos y de fin
de programas de estimulo.
La reaccién de los mercados de renta fija a este viraje de los bancos centrales, ha sido, l6gicamente, de incremento de
rentabilidades. Los bonos a 10 afios han sido los primeros en recoger todo esto, pero también los tramos cortos de las
curvas han empezado a notarlo, especialmente en el caso de la deuda soberana de EE. UU., la que con mayor
agresividad ha reaccionado al camino que viene dictando su banco central.
Dentro de toda esta combinacion de acontecimientos, se puede extraer algo positivo, que no es otra cosa que la
eliminacion del Covid-19 y la cepa Omicron de los titulares de la sociedad en general y los inversores en particular.
b. Decisiones generales de inversion adoptadas
Dado que el fondo sigue un enfoque global a la hora de invertir, la composicion de la cartera cuenta con el MSCI ACWI
como referencia.
No se han tomado decisiones estructurales o tacticas sobre la composicion de la cartera, mas alla de ajustarla en funcion
de los flujos de la misma. Mantiene desviaciones regionales apenas perceptibles, con un impacto limitado en el
comportamiento y la composicion de la cartera.
En lo relativo a la divisa, el fondo sigue sin aplicar una gestién activa de la misma, dejando sin cubrir las posiciones en
bolsa norteamericana, japonesa y emergente.
A cierre del trimestre, la composicion de la cartera invertida es la siguiente: renta variable EEUU IIC (59,67%), renta
variable europea IIC (19,13%), renta variable emergente 1IC (12,54%), renta variable japonesa IIC (7,75%) y liquidez
(0,91%).
c. indice de referencia
La gestion toma como referencia la rentabilidad de un composite de indices estructurado de la siguiente forma:
- Euro Short Term Rate (ESTR) - 5,0%
- S&P 500 Net Total Return Unhedged EUR - 55,6%
- MSCI Europe Net Total Return Unhedged EUR - 19,0%
- MSCI Japan Net Total Return Unhedged - 7,6%
- MSCI Emerging Markets Unhedged EUR - 12,8%
d. Evolucion del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC
A cierre del periodo, el fondo contaba con 123 participes y un patrimonio total de 27,016 M€.
Desde el inicio del afio ha obtenido una rentabilidad acumulada de -3,65%, soportando unos gastos que han supuesto el
0,13% del patrimonio a ultimo dia del mes de marzo.
e. Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora
Actualmente Finletic Capital SGIIC no gestiona otros fondos.
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES
a. Inversiones concretas realizadas durante el periodo
A lo largo del trimestre se han realizado suscripciones para invertir las aportaciones nuevas, se han realizado reembolsos
para generar liquidez por ventas significativas de participes en el fondo. La liquidez mantenida en el fondo esta
directamente relacionada con haber recibido sucesivas aportaciones significativas a cierre del periodo.
Respecto a la composicién de la cartera, no se han producido cambios en el periodo.
b. Operativa de préstamo de valores
N/A
c. Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

Apalancamiento medio del trimestre: 1,92
d. Otra informacion sobre inversiones
N/A
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD
N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO
Tras la crisis de marzo de 2020 por culpa del coronavirus, los dias posteriores a la invasion de territorio ucraniano han
provocado uno de los repuntes mas agresivos de los indicadores de volatilidad desde la Gran crisis financiera. Sin




embargo, el VIX, que ha superado ampliamente valores del 30%, ha ido corrigiendo de forma paulatina hasta cerrar marzo
en el entorno del 20%, mas acorde a lo que han sido los ultimos dos afios de mercado. Fruto de esto, la volatilidad media
del fondo se sitta en el 15,24% en relacion a su indice ligeramente superior (14,83%).

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

De cara a los préximos meses, el entorno que se presenta es uno de los mas complejos que se recuerda, en el sentido de
que, a la situacion actual en Ucrania, hay que sumarle una inflacién muy elevada que esta obligando a los bancos
centrales a endurecer sus posturas en materia de politica monetaria. Y ademas, se mantiene presente la amenaza
permanente del coronavirus, ademas de las consecuencias, todavia notorias en lo que a las cadenas de suministro se
refiere.

Por ello, el escenario macroeconémico no es tan benigno a priori como lo que cabia esperar hace escasos meses, si bien
todavia, el consenso no ha caido en las expectativas de una recesion inminente. Ademas de que el colchoén es
significativo (las expectativas de PIB a inicios de afio se movian en rangos 2-6% segun regién), el impacto de la guerra o
la inflacion por el momento no ha sido ni mucho menos devastador.

Respecto al fondo, no cabe esperar variaciones en los proximos meses, mas alla de reajustes basados en la gestion de la
actual cartera.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de lainversién y emisor Divisa Perody actual Penodo anteror
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
LU0996175948 - PARTICIPACIONES|Amundi Index MSCI EM EUR 3.389 12,54 3.479 12,55
IEOOBDRK7T12 - PARTICIPACIONES]|Ishares Japan Index EUR 2.094 7,75 1.985 7,16
IE00BD575G75 - PARTICIPACIONES|Ishr Eu Ex-UK EUR 5.114 18,93 5.265 18,99
LU0996177720 - PARTICIPACIONES|Amundi F2 EM Mkt Bd EUR 5.467 20,23 5.616 20,26
LU0389811539 - PARTICIPACIONES|Amundi-Ind MSCI Euro EUR 2.583 9,56 2.728 9.84
IE0007987708 - PARTICIPACIONES|Vanguard Investment EUR 2.586 9,57 2.730 9,85
IE0032126645 - PARTICIPACIONES|Vanguard US 500 EUR 5.540 20,51 5.548 20,02
TOTAL IIC 26.773 99,09 27.352 98,67
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 26.773 99,09 27.352 98,67
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 26.773 99,09 27.352 98,67

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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